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Introducgao

O Argus Brasil Combustiveis € um relatério diério sobre o mercado
brasileiro de combustiveis. O relatério apresenta indicadores de
precos, comentarios de mercado, custos logisticos, fundamentos,
noticias e andlise. Um suplemento em inglés também é publicado
semanalmente.

Justificativa metodolégica

A Argus se empenha em desenvolver metodologias que refletem a
dindmica de comercializagdo do mercado e em produzir indica-
dores de precos que sdo uma representagédo confiavel do valor de
mercado das commodities, livres de distor¢des. Como resultado,
moedas especfficas, unidades de volume, localizacao e demais
particularidades de um indicador sdo determinadas por consenso
da industria e a Argus reflete isso.

No mercado de etanol, os indicadores da Argus normalmente
refletem pregos no mercado fisico baseados nos valores minimos e
maximos de transagdes concluidas ao longo do dia todo. Em
mercados com baixa liquidez, a Argus analisa a faixa de precos em
que o produto poderia ter sido negociado a partir da aplicacao de
um processo rigoroso descrito posteriormente nesta metodologia.
Um indicador de preco que representa transagdes concluidas ao
longo de um dia inteiro de negociacéo é a representacéo mais
confiavel dos valores do mercado fisico, j& que inclui uma visdo
mais ampla da liquidez do mercado spot.

Para que possam ser utilizadas para determinar a minima e a
maxima do dia, as transagdes precisam atender aos requisitos de
volume minimo, entrega, prazos e demais especificagdes da
metodologia, respeitando a boa é no relato das mesmas. Para
médias ponderadas por volume, aplicam-se 0s mesmos requerimen-
tos, com excecéo do volume, que é considerado de forma agregada.

Definicdo de dia de negociagao

A Argus define o dia de negociagao determinando em quais
momentos pode-se dizer que o mercado conta com um ndmero
razoavel de compradores e vendedores em atividade. Normalmente,
fora desses periodos, os mercados apresentam baixa liquidez para
produzir indicacoes de precos e transacoes representativas. Essas
definigbes podem variar de mercado para mercado e serao continu-
amente revisadas para manter a precisao dos indicadores.

O dia de negociacéo ¢ definido da seguinte forma:
Das 08:00 as 16:45 (horario de Brasilia)

A Argus disponibiliza seu calendéario de publicagdo em www.
argusmedia.com. A Argus pode nao produzir indicadores de
precos em alguns feriados, mesmo quando as bolsas de valores
estéo em funcionamento, devido a notdria falta de liquidez nos
mercados spot em tais dias.

Processo de pesquisa

Os indicadores de pregos da Argus séo desenvolvidos com base
em dados recebidos a partir de um amplo leque de agentes de
mercado, incluindo produtores, consumidores e intermediérios. Os
repdrteres da Argus estao constantemente em contato com a

indUstria e interagem proativamente com seus agentes para obter
dados de mercado. A Argus entra em contato e utiliza dados de
mercado de todas as fontes consideradas confiaveis, incluindo
front e back offices de compradores, vendedores e corretores. A
Argus também utiliza dados de plataformas eletronicas de trading.
A Argus utiliza dados de mercado obtidos por telefone, mensagens
instantaneas, emails ou outros meios.

A Argus incentiva suas fontes a submeter todos os dados de
mercado que se encaixem em seus critérios metodoldgicos para o
desenvolvimento dos indicadores de precos em questao.

Em todos 0s mercados em que atua, a Argus busca constante-
mente expandir o nimero de empresas dispostas a fornecer dados
de mercado. Os repdrteres sao orientados e estimulados a
expandir sua rede de contatos. O nimero de entidades que
fornecem dados de mercado pode variar significativamente todos
os dias, com base nas condigdes de mercado. Caso o nimero de
fontes provedoras de dados de mercado seja reduzido a um
numero que possa afetar a qualidade dos indicadores, editores irdo
rever a viabilidade desses indicadores de precos.

Para certos indicadores de precos, caso mais de 50pc dos dados de
mercado nos quais tais indicadores se baseiem vierem de uma Unica
fonte durante o periodo de analise (definido como um perfodo minimo
de cobertura do mercado - por exemplo, um dia para indicadores
diérios), o editor se comprometerd em analisar os dados de mercado
junto com o repérter responsavel pela publicagao para garantir que a
qualidade e a integridade dos indicadores nao sejam afetadas.

A Argus estabeleceu o compromisso de entregar muitos dos
nossos indicadores de pregos a clientes em um horario determi-
nado a cada dia. Compilar, confirmar e validar transacoes e outros
dados de mercado envolve um longo processo. Desta forma, 0s
procedimentos de andlise de precos devem ser concluidos bem
antes desses horérios pré-estabelecidos. Como resultado, para os
mercados de etanol do Brasil, a Argus instituiu um horéario de corte
para a apresentacao dos dados por participantes do mercado. A
Argus se compromete a revisar todos os dados recebidos apds o
horério de corte, esforgando-se para incluir no processo de anélise
todas as transacoes verificaveis e dados de mercado recebidos,
porém reserva-se o direito de excluir do processo qualquer dado
de mercado que seja recebido apds o horario de corte.

Horario de corte
17:15 horério de Brasilia

Utilizacado dos dados de mercado
Em cada mercado, a Argus utiliza a abordagem metodoldgica
considerada mais confiavel e representativa para aquele mercado.
A Argus utiliza varios tipos de dados de mercado em suas metodo-
logias, incluindo:
e Transacoes
e Ofertas de compra e venda
* Qutras informagdes de mercado, incluindo valores de
spread entre diferentes especificagdes, locais, horarios,
além de vérios outros dados.
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Em diversos mercados, a metodologia da Argus confere uma
relevancia maior para transagoes efetuadas do que para ofertas de
compra e venda, e uma importancia relativamente maior para
ofertas de compra e venda do que para outras informacdes do
mercado.

Em alguns mercados, tal hierarquia pode produzir indicadores de
precos nao confidveis e ndo representativos e, assim, a metodolo-
gia deve atribuir uma importancia relativa diferente a outras
variaveis, de modo a assegurar a qualidade e a integridade do
indicador. Mesmo em mercados para os quais a hierarquia acima
normalmente se aplica, podem surgir determinadas situacdes em
que a hierarquia de forma estrita produziria precos nao representa-
tivos, exigindo que a Argus se adapte com o objetivo de publicar
precos representativos.

Verificagdo de transagoes

Os reporteres analisam cuidadosamente todos os dados recolhi-
dos durante o processo de avaliagao de precos. Esses dados
incluem transagoes, ofertas de compra e venda, volumes, contra-
partes, especificagdes e quaisquer outras informacgdes que
contribuam significativamente para a determinacao de preco. Esse
alto nivel de meticulosidade é aplicado independentemente da
metodologia empregada. Especificamente para transacgoes e
ofertas de compra e venda, os reporteres procuram verificar o
precgo, o volume, as especificacoes, o local de carga e/ou entrega e
as contrapartes envolvidas. Em algumas metodologias, 0s
repdrteres também comparam toda a gama de operagoes reporta-
das com as informagoes providas pelas contrapartes para chegar a
uma lista Unica de transacoes e evitar duplicidades.

Diversos testes séo aplicados pelos reporteres aos dados de
transacdes em todos 0s mercados para determinar se devem ser
submetidos a analises mais aprofundadas. Para determinados
indicadores de precos identificados pela gestao local, a Argus
estabeleceu procedimentos internos que incluem a escalada da
investigagao dentro da empresa que forneceu a informacao e
também a reviséo da andlise por superiores da Argus. Caso esse
processo determine que uma transagao deva ser excluida do
processo de determinagao de pregos, o editor buscaré a
aprovagao de seus gestores e, se necessario, realizara a documen-
tagao dos procedimentos.

Testes primarios aplicados pelos reporteres

* TransacOes que nao refletem as reais condigoes de
mercado, incluindo acordo entre partes afiliadas ou
relacionadas.

¢ Precos de transacOes que se desviam significativamente da
média de todas as operagdes reportadas naquele dia.

* Precos de transacdes que se encontram fora dos limites
minimos e maximos registrados durante o dia.

¢ TransacOes que aparentam ser parte de uma negociagao
maior ou que, de alguma forma, dependem de uma
transagao desconhecida.

¢ Volumes de negociagdes Unicas que excedam significativa-
mente o volume tipico de transagdes em determinado
mercado.

e Detalhes de transagOes que, por alguma razao, sejam
identificados por outros participantes do mercado como
potencialmente anormais.

e Detalhes de transacOes que foram relatados de maneira
diferente pelas contrapartes envolvidas.

* Quaisquer detalhes de transagbes que aparentam ser
ilégicos ou se desviem das normas convencionais de
negociacao. Isso pode incluir, mas nao se limita a, especifi-
cagOes divergentes, locais de entrega incomuns e contra-
partes atipicas.

* Transagbes que envolvam as mesmas contrapartes, o
mesmo preco e as mesmas datas de entrega sao verifica-
das para a certificagcéo de que ha diferentes negociacoes e
nao uma duplicagao dos registros da Argus.

Testes secundarios aplicados pelos editores
para transagoes que requerem uma analise mais
aprofundada

Testes de transagao

* Impacto da vinculacéo de determinada transacéo a outras
transacdes possiveis, como parte de uma mesma nego-
ciacdo ou de outros instrumentos de derivativos como
opgoes, swaps ou contratos futuros. Isso inclui uma revisao
das transagdes em mercados que o repdrter pode ndo estar
cobrindo.

* A natureza do desacordo entre as contrapartes nos
detalhes transacionais.

* A possibilidade de que um negdcio esteja diretamente
ligado a uma operagédo que nao é de conhecimento publico,
por exemplo, um “wash trade”, que teria o propdsito de
influenciar os pregos publicados.

* Impacto de fatores exdbgenos ao mercado sobre os pregos
ou volumes, incluindo dificuldades de entrega, questoes
referentes a crédito e programagdes, demurrage ou
armazenamento.

Testes de fontes
* A credibilidade da explicagdo dada para a natureza atipica
da transacao.
» Histérico de fornecimento de dados pela fonte em questao.
As fontes seréo consideradas mais confiaveis se:
* Regularmente fornecerem dados de transacdes com
pOUCOS €rros.
» Fornecerem dados dentro dos prazos estabelecidos pela
Argus.
* Responderem rapidamente as consultas dos reporteres
da Argus.
* Possuirem funcionarios designados para responder a tais
consultas.
* Quéo proximo esta o recebimento da informagéao de seu
prazo final e o impacto dessa proximidade no processo de
validacao.
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Diretrizes de avaliagao

Quando as informagoes forem insuficientes, inadequadas, inex-
istentes ou quando a metodologia com que as transagoes estao
sendo registradas nao produzirem precos representativos, 0s
reporteres da Argus realizam a avaliacéo do valor de mercado da
commaodity em questao aplicando um julgamento baseado num
amplo conjunto de informagoes consolidadas sobre o mercado. Os
reporteres devem ser muito meticulosos ao recolher e validar todos
0s dados de mercado utilizados no processo de determinacao de
indicadores de precos, equiparando o nivel de meticulosidade ao
que ¢ aplicado durante os processos de levantamento e validagao
das transacoes. As informacoes utilizadas para a construgao da
anélise podem incluir transagdes concluidas, ofertas de compra e
venda, leildes, spreads entre negociagoes, negociagdes de trocas,
fundamentos de oferta e demanda, entre outros dados.

O processo de andlise que emprega esse julgamento é rigoroso,
replicével e utiliza métricas amplamente aceitas pela indUstria.
Essas métricas refletem o processo utilizado por traders de cargas
fisicas de commodities na avaliacéo interna de precos antes da
entrada efetiva no mercado para a realizacao de ofertas de compra
ou venda. A aplicagdo dessas medidas de avaliagéo, juntamente a
utilizagao de bom senso, reduz significativamente a amplitude da
faixa em que a determinagao de precos de uma commaodity pode
ocorrer e aumenta muito a precisdo e consisténcia das séries de
precos. A aplicacao do julgamento é conduzida juntamente ao
editor, com o objetivo de certificar que as diretrizes a seguir sejam
cumpridas. As medidas de avaliagao incluem:

Transacdes de valor relativo

Frequentemente as transagdes se caracterizam pela troca de
commodities e nao pura e simplesmente pela compra e venda de
uma Unica commodity. Tais transagdes permitem que os reporteres
analisem mercados de menor liquidez em relacao a outros de
maior liquidez e estabelegam uma base sdélida para o exercicio de
julgamento.

e Trocar uma commodity por outra diferente no mesmo
mercado a um determinado valor.

¢ Trocar datas de entrega para a mesma commodity a um
determinado valor.

e Trocar uma commodity em determinado local pela mesma
commodity em um local diferente a um determinado valor.

Ofertas de compra e venda

Se um numero suficiente de ofertas de compra e venda for
reportado, entao pode-se concluir que a oferta de compra de valor
mais alto e a oferta de venda de valor mais baixo séo representa-
tivos dos limites entre 0s quais uma transagao poderia ocorrer.

Medidas comparativas

Os valores relativos entre as commodities comparadas séao
prontamente discutidos no mercado e podem ser descobertos
através do didlogo com participantes do mercado. Essas conver-
sas antecedem as negociagoes e a conclusao das transacoes.

e Comparagdo com a mesma commodity em outra praga de
referéncia.

e Comparagéo com uma commodity cujo mercado apresenta
maior liquidez, mas que possui alguma diferenca de
especificagdo na mesma praca de referéncia.

* Andlise dos pregos nos mercados futuros para commodities
em que ocorre entrega fisica que permite extrapolar o valor
para a entrega imediata da commodity avaliada.

* Comparagdo com a matéria-prima para a fabricagao da
commodity ou seu produto derivado primério.

e Comparagéao com a comercializagdo da mesma commaodity
em uma modalidade diferente (como no caso da comer-
cializagdo por meio de barcagas comparado ao de navios
de maior porte) ou em um volume total diferente (como no
caso de carregamento de carga completa comparado ao
de carga parcial).

Ao longo desta metodologia, a Argus explicara mais detalhada-
mente os critérios e procedimentos usados no processo de andlise
do valor de mercado das commodities em questao a partir de uma
avaliacao inteligente.

Volumes minimos e limiares de transagoes

Ao formular cada metodologia, a Argus lista volumes minimos
especificos para cada indicador. Por conta das variacoes relaciona-
das a infraestrutura de transporte em todos os mercados de
commodities, a Argus normalmente nao estabelece limiares muito
rigidos quanto ao nimero de operacdes, ja que isso poderia levar a
indicadores nao confiaveis e que néo representariam o mercado.
Em vez disso, volumes minimos sdo normalmente estabelecidos, e
isso pode se aplicar a qualquer transacao aceita, ao volume
agregado de transagoes, a transagdes que determinem os valores
minimos e maximos ou a outros parametros relevantes em termos
de volume.

Para determinados indicadores de precos identificados pela gestao
local, a Argus busca estabelecer limiares minimos de dados de
transacgOes e quando tais limiares nao podem ser obtidos, a Argus
explica os motivos. Esses limiares muitas vezes refletem os
volumes minimos necessarios para produzir uma metodologia
baseada em transagdes reportadas, mas podem também esta-
belecer parametros minimos de transagdes para uso em metodolo-
gias baseadas majoritariamente em julgamento.

Se n&o houver limiares para a transagéo ou se os dados obtidos
estiverem abaixo do limite de dados de transagdes desta metodolo-
gia por algum motivo, a Argus iré seguir os procedimentos
descritos em outras partes deste documento relacionadas a
realizacao de um julgamento no processo de determinacao dos
indicadores de precos.

Transparéncia e confidencialidade

A Argus valoriza a transparéncia nos mercados em que atua. A
Argus entende que transparéncia e abertura sdo vitais para
desenvolver a confianga no processo de anélise de pregos. A Argus
pede as suas fontes os nomes das contrapartes envolvidas em
uma negociagao a fim de confirmar as transacoes e evitar que elas
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sejam duplicadas. No entanto, a Argus nao publica os nomes das
contrapartes em seu relatério Argus Brasil Combustiveis. Muitas
das empresas que reportam voluntariamente suas transacoes a
Argus tém acordos de confidencialidade com suas contrapartes e
s6 podem revelar suas negociagdes a imprensa caso a confiden-
cialidade seja mantida. A garantia dessa confidencialidade permite
a Argus obter um maior volume de informagdes, gerando indica-
dores de precos mais robustos.

Tipos de precos
No relatério Argus Brasil Combustiveis, os seguintes tipos de
precos sao publicados:

e Minimo: menor prego transacionado ou menor prego em
que a commodity poderia ter sido transacionada.

e Maximo: maior prego transacionado ou maior prego em
que a commodity poderia ter sido transacionada.

¢ Média ponderada por volume: média ponderada por
volume das transagdes reportadas (mais informagoes
abaixo).

Publicacdes e dados de precos

Os precos de combustiveis da Argus para o mercado brasileiro séo
publicados no relatério Argus Brasil Combustiveis. Subconjuntos
desses precos aparecem em outros relatérios da Argus em
diversos formatos, como o Argus Americas Biofuels. Esses
indicadores de precos também s&o fornecidos por véarios parceiros
da Argus através de plataformas de provedores independentes de
informacoes. O site da Argus também fornece acesso a precos,
relatérios e noticias com diversas ferramentas disponiveis online.
Todos os histéricos de pregos da Argus sdo mantidos em um
banco de dados e disponiveis para compra. Entre em contato com
0 escritorio local da Argus para obter mais informagoes.

Correcgoes de indicadores de pregos

A Argus ocasionalmente publica correcdes dos indicadores de
precos apos a data de publicagéo. Corrigimos erros de escrita, de
célculo ou que configurem a mé aplicagédo da metodologia
publicada. A Argus nao avalia mercados retroativamente com base
em novas informagdes cujo conhecimento foi obtido apds a
publicagao dos indicadores. Nos empenhamos em avaliar os
mercados com base na informagao que recolhemos durante o dia
de negociacao.

Se uma transagao é reportada com erro e a empresa que enviou a
informacéo informar a Argus sobre o erro em um periodo de 24
horas a partir do envio da informacéo original, a Argus fara o
possivel para corrigir seu indicador de preco. Apds 24 horas, a
Argus vai revisar tanto o impacto material que a correcao teria no
seu indicador de preco como o periodo de tempo que passou
desde a publicagao do indicador antes de decidir se publica ou
nao a correcéo. Apos 30 dias, empresas ndo devem enviar
corregoes de transacoes reportadas.

Etica e compliance
A Argus opera de acordo com as melhores préticas editoriais e
mantém procedimentos rigorosos de compliance para toda a

empresa. Queremos ser vistos como a principal fonte de infor-
magao para nossos leitores, enquanto mantemos a nossa integri-
dade e independéncia editorial. A Argus possui um cédigo rigoroso
de ética que se aplica a todos os funcionarios. Essa politica pode
ser encontrada em www.argusmedia.com. Nessa politica estéo
incluidas restrigbes a participagao dos funcionérios em operagoes
de quaisquer commodities do setor de energia ou de setores
relacionados ao mercado de energia, além de diretrizes para o
recebimento de presentes. A Argus também possui politicas
restritas quanto ao arquivamento de emails e de mensagens
instantaneas, manutengao e arquivamento de anotagoes, planilhas
e listas de negociacoes utilizadas para o processo de determi-
nacgao de precos. A Argus publica precos que relatam e refletem os
valores de transagdes concluidas em ‘condigbes reais de mercado’
(leia Argus Global Compliance Policy para uma definicao detalhada
sobre ‘condicdes reais de mercado’).

Consisténcia no processo de determinagao de pregos
A Argus entende que reporteres que cobrem mercados distintos — e
também aqueles que estao substituindo esses repdrteres em
algum momento — devem aplicar um julgamento consistente
durante o processo de determinacao de precos. A fim de garantir
essa consisténcia, a Argus desenvolveu um programa de treina-
mento e supervisdo de reporteres. Esse programa inclui:

e Um manual global sobre o processo de determinacao de
precos descrevendo, entre outras coisas, as diretrizes para
o exercicio do julgamento.

e Treinamento dos repdrteres em diversos mercados para
garantir cobertura em periodos de férias e licencas médi-
cas. Os editores alternam a sua atuagao entre mercados
para monitorar a adogao das melhores préticas pelos
funcionérios.

» Editores experientes supervisionam as equipes envolvidas
na confecgéo de relatérios, orientando os reporteres na
aplicagao de julgamento em mercados com baixa liquidez.

* Editores devem aprovar diariamente todos os indicadores
de pregos produzidos, garantindo, assim, que um jul-
gamento consistente seja aplicado.

Revisao de metodologia

O objetivo primordial de qualquer metodologia é produzir indica-
dores de pregos que representem o valor de mercado de com-
modities, livres de distorgao e que reflitam os valores encontrados
no mercado fisico. Como resultado, os editores e repérteres da
Argus estdo regularmente examinando nossas metodologias e em
constante dialogo com a indUstria visando se certificar de que as
metodologias representem o mercado fisico avaliado. Além dessa
constante revisdo de metodologia, a Argus realiza revisdes de
todas as suas metodologias e documentos pelo menos uma vez
por ano.

Os editores e gestores da Argus iniciarao periodicamente revisbes
de cobertura de mercado com base em anélises qualitativas que
incluem medidas de liquidez, visibilidade, consisténcia, qualidade
dos dados de mercado e o uso dos indicadores pela industria. Os
editores dos relatérios revisam:
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* Adequacao da metodologia de indicadores existentes
* Encerramento de indicadores existentes
¢ Langamento de novos indicadores

O editor do relatério inicia um processo informal para examinar a
viabilidade de qualquer mudancga. Esse processo inclui:

¢ Discussao informal com agentes de mercado
¢ Discussao informal com outras partes interessadas
¢ Revisdo interna de dados de mercado

Caso seja identificada a necessidade de alteracdes, encerramentos
ou langamentos de indicadores de precos, o editor do relatério
apresentard uma proposta interna para andlise e aprovagao por
parte da gestao. Caso alteragbes ou encerramentos de indicadores
existentes sejam aprovados, procedimentos formais para consultas
externas serao iniciados.

Alteragdes metodoldgicas

Propostas formais para alteragcbes metodoldgicas normalmente
surgem do processo continuo de revisdo interna e externa de
metodologias. Procedimentos formais para a consulta externa
relacionados a metodologias existentes serao iniciados com um
anuncio da proposta de alteragdo publicada no respectivo relatério
da Argus que utiliza a metodologia. Esse anuncio incluira:

¢ Detalhes sobre a alteracao proposta e a justificativa

¢ Método para a apresentagéo de comentarios e um prazo
final para que esses comentarios sejam enviados

e Aviso de que todos os comentérios formais seréo publica-
dos apds o periodo de consulta, com ressalva para
situagdes em que a fonte solicite confidencialidade

A Argus criara oportunidades suficientes para as partes interessa-
das analisarem e comentarem as alteragdes, mas nao permitira
que esses procedimentos perdurem de modo a criar uma situacao
em que precos nao representativos ou falsos sejam publicados,
que ocorram impactos sobre o mercado relevante ou que agentes
de mercado sejam colocados sob risco desnecessario. A Argus se
empenhara nesse processo junto a industria para obter aceitagao
das alteragdes propostas a metodologia. A Argus ndo pode,
contudo, garantir a aceitagdo universal de suas propostas e atuara
para buscar um consenso de mercado e para assegurar a continua
integridade de seus indicadores de precos como objetivo primor-
dial.

Apds o periodo de consulta, a gestao da Argus iniciard um
processo de revisdo interna e decidiré sobre a alteracéo
metodolégica. Isso serd seguido por um anuncio da decisdo no
relatério pertinente da Argus e incluird a data de implementagéo.
Além disso, também ocorreré a publicagdo dos comentarios
formais das partes interessadas que nao estiverem sujeitos a
confidencialidade e a resposta da Argus a essas observacoes.
Esses comentarios formais devem ser publicados da maneira
descrita pela gestao, mas devem ser disponibilizados para todos
0s agentes de mercado e colaboradores interessados.

Atualizagdes metodoldgicas

A metodologia do relatério Argus Brasil Combustiveis é constante-
mente atualizada e revisada. A mais recente metodologia (que
pode substituir o que vocé estéa lendo) esta disponivel em www.
argusmedia.com.

Indicadores de pregos

Todos os pregos referem-se a produto nacionalizado e incluem
todos 0s encargos e impostos relacionados, salvo indicado o
contrério.

Os precos se referem a produto transacionado desde a publicacéo
do ultimo indicador de prego cumprindo com os requerimentos de
qualidade, volume e critérios de entrega definidos neste docu-
mento.

A Argus publica indicadores de precos para etanol anidro e
hidratado de acordo com as seguintes especificacoes:

Anidro: Livre de &gua e, pelo menos, 99pc puro — e usado para
mistura em combustiveis. O combustivel anidro atende todos os
requisitos da ASTM D4806.

Hidratado: Contém agua e apresenta pureza de 96pc. Pode ser
usado no Brasil como um substituto de 100pc da gasolina

Minimas, maximas e médias ponderadas por volume
Os precos séo publicados através de uma faixa indicando a minima
e a maxima do periodo em questao.

A Argus também publica médias ponderadas por volume de
transacdes concluidas no mercado spot ao longo de um dia ou
semana de negociacao.

Para que a média seja representativa em mercados com baixa
liquidez, um volume minimo de transagdes agregadas deve ocorrer
no periodo em questao para que a média ponderada por volume
seja calculada. Se esse volume minimo néo for atingido, a média
ponderada por volume seréa calculada através da média simples
entre a minima e a méxima para o produto em questao.

Volume agregado minimo para médias ponderadas por volume

Mercado Volume agregado minimo

Etanol 270m?

Normalizagao e critérios de entrega

Estado de Sao Paulo e regido Centro-Sul

Os indicadores de pregos para o estado de Sao Paulo e Centro-Sul
incluem informagao de mercado para usinas e terminais de
armazenamento em multiplas localidades organizadas em micror-
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regides produtoras, normalizadas para Ribeirdo Preto. Os indica-
dores de pregos para Sao Paulo incluem apenas vendas intra-
estaduais, enquanto os indicadores de precos para o Centro-Sul
incluem todas as vendas da regiao destinadas ao estado de Sao
Paulo. Para a maioria das localidades e terminais de armazena-
mento, o processo de normalizagéo é feito adicionando-se frete
rodoviario a Paulinia e subtraindo-se frete rodoviério a Ribeirao
Preto. No caso de Piracicaba e Pirassununga, por conta da sua
localizac&o, um diferencial de prego em relagdo a Ribeirdo Preto é
aplicado para normalizar transagoes a partir dessas duas locali-
dades. Veja a tabela de normaliza¢do abaixo.

Uberaba e Betim

Os indicadores de precgos para Uberaba e Betim incluem infor-
macobes de mercado para usinas em multiplas localidades
organizadas em microrregioes produtoras dentro e fora de Minas
Gerais, incluindo Ribeirdo Preto (Sao Paulo) e Senador Canedo /
Quirinépolis (Goias). O processo de normalizagao é feito adicion-
ando-se frete rodovidrio a um dos polos de distribuicdo conforme
especificado por fontes de mercado, ou baseado na proximidade
geografica da usina caso o destino final ndo seja informado na
publicagao. Veja a tabela de normalizagao abaixo.

Paulinia

Os indicadores de precos para Paulinia incluem informacéo de
mercado para entregas feitas por meio de caminhao, duto e
ferrovia, assim como transferéncias entre tanques no polo de
distribuicao de Paulinia. Transagdes na modalidade dap nas bases
de distribuigdo de Sao Paulo podem ser normalizadas para Paulinia
e incluidas no indicador. Transacées em base PVU ndo séo
incluidas no indicador.

Nordeste

Pregos para os portos de Suape, S&o Francisco do Conde e
Fortaleza referem-se a produto entregue no local (delivered at place
ou dap, na sigla em inglés) e incluem informacdes de mercado
envolvendo transferéncias entre tanques, importagdes e operagdes
de cabotagem a partir de usinas em multiplas localidades em
estados do Nordeste e Centro-Sul.

Transagdes envolvendo produto a partir de microrregides especifi-
cas para entrega em uma das bases mencionadas sao normaliza-
das para precos dap utilizando-se fretes rodoviarios da micror-
regiao produtora para a base informada. Veja a tabela de
normalizagao abaixo.

Transagoes para entrega no Nordeste com origem no Centro-Sul n&o
serdo utilizadas para a determinacao de outros indicadores de precos.

Impostos

Os indicadores de precgos para etanol hidratado incluem os
impostos federais PIS/Cofins e o imposto estadual ICMS, exceto
quando houver isengao de qualquer um desses impostos.

Os indicadores de pregos de etanol hidratado para o Centro-Sul
incluem os impostos federais PIS/Cofins e o imposto estadual
ICMS, exceto quando houver isencdo dos mesmos. Os indicadores
de precgos de etanol hidratado para o Nordeste incluem somente
PIS/Cofins, exceto quando houver isengéo dos mesmos.

Os indicadores de pregos de etanol anidro incluem o imposto PIS/
Cofins, exceto quando houver isencao da taxa.

Isencdes de impostos podem estar sujeitas a alteracoes a curto
prazo. Assinantes serao notificados sobre qualquer alteracao.

Etanol hidratado e anidro estava isento de PIS/Cofins até 1° de
janeiro de 2017, quando estes impostos foram reintroduzidos sobre
0 biocombustivel.

Indicadores de pregos spot

Localidade Volume Periodo Entrega Frequéncia
minimo
Hidratado
Ribeirao Preto 90m3 0-20 dias PVU ou ex-tank  Diério
Ribeirao Preto
Sao Paulo 90m3 0-20 dias PVU ou ex-tank  Didrio
Ribeirdo Preto
Center-South 90oms3 0-20 dias PVU ou ex-tank ~ Semanal,
Ribeirao Preto sextas-feiras
Uberaba 90ms3 0-20 dias dap Uberaba Semanal,
sextas-feiras
Betim 90ms3 0-20 dias dap Betim Semanal,
sextas-feiras
Paulinia 90ms3 0-20 dias dap Paulinia Diario
Paulinia 90oms 0-20 dias dap Paulinia Semanal,
sextas-feiras
Pirassununga*  90m? 0-20 dias PVU Semanal,
Pirassununga sextas-feiras
Piracicaba* 90ms3 0-20 dias PVU Semanal,
Piracicaba sextas-feiras
Suape 90ms3 0-20 dias dap Suape Semanal,
sextas-feiras
Sao Francisco 90ms3 0-20 dias dap Séo Semanal,
do Conde Francisco do sextas-feiras
Conde
Fortaleza 90m3 0-20 dias dap Fortaleza Semanal,
sextas-feiras
Anidro
Center-South 90ms3 0-20 dias PVU ou ex-tank  Semanal,
Ribeirao Preto sextas-feiras
Pirassununga*  90m3 0-20 dias PVU Semanal,
Pirassununga sextas-feiras
Piracicaba* 90m3 0-20 dias PVU Semanal,
Piracicaba sextas-feiras
Suape 90oms 0-20 dias dap Suape Semanal,
sextas-feiras
Sao Francisco 90ms3 0-20 dias dap Séao Semanal,
do Conde Francisco do sextas-feiras
Conde
Fortaleza 90ms3 0-20 dias dap Fortaleza Semanal,

sextas-feiras

*publicados independentemente como diferenciais para Ribeirao Preto e usados
no processo de normalizagcéo dos indicadores de pregos para o estado de S&o
Paulo e Centro-Sul
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Precos calculados

Etanol hidratado Centro-Sul PVU sem impostos R$/m?
Média ponderada por volume do etanol hidratado Centro-Sul PVU
em R$/m3 menos a taxa de ICMS vigente no estado de Sao Paulo e
os impostos federais PIS/Cofins.

Diferencial Anidro-Hidratado Centro-Sul PVU (pc)
Calculado da seguinte forma: (MPV etanol anidro Centro-Sul PVU
- MPV etanol hidratado Centro-Sul PVU sem impostos)/MPV etanol
hidratado Centro-Sul PVU sem impostos * 100

Precos de contratos a termo

Indicadores de precos para contratos a termo se referem a etanol
anidro entregue por meio de contratos de longo prazo, nos quais o
contrato é negociado a um diferencial em porcentagem em relagao
ao indicador spot etanol hidratado Centro-Sul PVU sem impostos e

vélido para a safra corrente (1 de abril a 31 de margo).

Os precos sao avaliados para a regiao do Centro-Sul semanal-

mente as sextas-feiras.

A Argus avalia o diferencial entre etanol anidro e hidratado nego-
ciado entre compradores e vendedores na forma de uma faixa de
precos com a minima e a maxima, em gue a minima representa o
menor valor de diferencial negociado e validado e a maxima, o
maior valor de diferencial negociado e validado.

Por exemplo, uma faixa de diferencial entre Opc e 10pc e um
indicador de pregos spot etanol hidratado Centro-Sul PVU sem
impostos a R$100/m3, resultaria em um valor absoluto minimo de
contrato a R$100/m?3 e em um valor absoluto méaximo de contrato a

R$110/m3.

Frete rodoviario

Os precos de frete rodoviario sdo avaliados mensalmente as
sextas-feiras para o transporte de cargas de no minimo 40m? em
rotas especificadas, carregando dentro de 20 dias. Indicadores
incluem PIS/Cofins. Os indicadores incluem informagao sobre
transporte rodoviério nas modalidades spot e contrato e s&o

Alagoas-Séo Francisco do Conde
Alagoas-Suape

Aragatuba-Paulinia

Bahia Norte-Fortaleza

Bahia Norte-S&o Francisco do Conde
Bahia Norte-Suape

Bahia Sul-S&o Francisco do Conde
Divinépolis-Betim
Divinopolis-Uberaba

Dourados/Rio Brilhante MS-Paulinia
Frutal-Araxa-Betim
Frutal-Araxa-Uberaba
Goiés-Fortaleza

Goias-Sao Francisco do Conde
Goiés-Suape

ltuiutaba-Betim

ltuiutaba-Uberaba
Jau/Bauru-Paulinia

Minas Gerais-Sao Francisco do Conde
Minas Gerais-Suape

Minas Oeste-Betim

Minas Oeste-Uberaba
Ourinhos-Paulinia
Paraiba-Fortaleza

Paraiba-Suape

Passos-Betim

Passos-Uberaba

Patos-Unai-Betim
Patos-Unai-Uberaba
Pernambuco-Fortaleza
Pernambuco-S&o Francisco do Conde
Pernambuco-Suape

Ponte Nova-Betim

Presidente Prudente-Paulinia
Quirinépolis/Senador Canedo GO-
Paulinia

Ribeirdo Preto-Betim

Ribeirdo Preto-Paulinia

Ribeirdo Preto-Uberaba

Rio Grande do Norte-Fortaleza

Sé&o José do Rio Preto-Paulinia

S&o Paulo-Sao Francisco do Conde
Sao Paulo-Suape

Senador Canedo/Quirinépolis-Betim
Senador Canedo/Quirinépolis-Uberaba
Teofilo Otoni-Betim

Triangulo Mineiro MG-Paulinia

publicados no Ultimo dia Util da terceira semana completa do més,
considerando a segunda-feira com primeiro dia da semana.

Minima, maxima e média ponderada por volume

Caso o volume reportado seja inferior a 400m3 e com menos de
duas empresas reportando em determinada rota, a Argus nao
calculara a média ponderada por volume. Em vez disso, o valor
seré calculado multiplicando a distancia entre a origem e o destino
pelo preco médio do transporte por quildmetro percorrido consid-
erando uma faixa de distancia na regiéo da rota.

A Argus também publica um indicador de frete para biodiesel
transportado em rotas inferiores a 70km.

Moeda e unidades

Os indicadores de pregos para etanol sao avaliados e publicados
em Reais/m3. Os indicadores s&o publicados também em Dolares
dos EUA/m3 utilizando-se a taxa de cambio publicada pelo Banco
Central do Brasil as 13h (horério de Brasilia) do dia da publicagao.
Fretes rodoviarios s&o publicados em R$/m3.

Etanol nos EUA

A Argus Brasil Combustiveis inclui precos de etanol nos principais
mercados dos Estados Unidos convertidos para R$/m3.

Publicamos precos para as seguintes localidades:
* Chicago (Argo)
* Los Angeles Low Cl
* Houston
e New York Harbor

Veja a metodologia desses precos em Argus Americas Biofuels.

Os pregos se referem a produto transacionado desde a publicagéao
do ultimo indicador de preco cumprindo com os requerimentos de
qualidade, volume e critérios de entrega definidos neste documento.

Pregos minimos, maximos e média ponderada por
volume

Os precos sao calculados e publicados como uma faixa incluindo
minima e méxima.

Argus também publica a média ponderada por volume das
transagdes ao longo do dia, semana ou més de negociagao.

Para que a média seja representativa em mercados com baixa
liquidez, um volume minimo de transagdes agregadas deve ocorrer
no periodo em questéo. Se esse volume minimo nao for atingido, a
média ponderada por volume seré calculada por meio da média
simples entre a minima e a méaxima para o produto em questao,
naquele periodo de tempo.

www.argusmedia.com


https://www.argusmedia.com/-/media/Files/methodology/argus-americas-biofuels.ashx

y_

METODOLOGIA E GUIA DE ESPECIFICAGOES

Outubro de 2025

Volume agregado minimo para médias ponderadas por volume

Mercado Volume agregado minimo

Biodiesel doméstico 120m?

Os precos refletem o ponto de entupimento do filtro a frio (CFPP, na
sigla em inglés) vigente no local indicado e no més em curso,
conforme estabelecido pela ANP. A mudanga de CFPP para o més
seguinte ocorre no Ultimo domingo do més em curso.

No terminal

Os precos refletem entregas para o terminal do local indicado e
incluem entrada e saida de produto, assim como transferéncias
entre tanques. AquisigOes feitas no regime de contrato estabelecido
pela ANP néo sé&o incluidas no indicador.

O processo de normalizagao é feito adicionando-se frete rodoviario
a um dos polos de distribuicao conforme especificado por fontes
de mercado, ou baseado na proximidade gedgrafica da usina caso
0 destino final ndo seja informado na publicacao. Uma venda PVU
pode ser usada na avaliacao de dois destinos diferentes.

Prazo de entrega: 0-20 dias
Frequéncia: diaria
Volume: minimo de 40m3
Unidade: real/m3
Base: no terminal
Localizagao:

e Paulinia

e Araucaria

e Senador Canedo
Especificagao: biodiesel (ANP)

Na usina (preco cheio)

Os precos refletem vendas feitas a partir de usinas organizadas em
microrregioes produtoras ou estados, para qualquer destino no
mercado doméstico. Os indicadores incluem negociagoes feitas
tanto no mercado a vista quanto no regime de contrato estabel-
ecido pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocom-
bustiveis (ANP).

Prazo de entrega: 0-20 dias
Frequéncia: semanal e mensal, na forma de uma média pon-
derada pelo volume
Volume: minimo de 40m3
Unidade: R$/m3
Base: na usina
Microrregiao produtora:
e Sorriso-Nova Mutum
e Cuiaba-Rondonopolis
¢ Norte de Goias-Tocantins
e Sul de Goias
e Estado do Rio Grande do Sul
¢ Estados do Parana-Santa Catarina
¢ Estado da Bahia
Especificagao: biodiesel (ANP)

Na usina (diferencial)
Os diferenciais de biodiesel (também designados como “fees”) sdo
avaliados uma vez por bimestre como um diferencial em relagao
aos pregos de 6leo de soja fob Paranagua. Os diferenciais refletem
vendas feitas a partir de usinas organizadas em microrregioes ou
estados produtorae , para qualquer destino no mercado doméstico.
O diferencial ¢ usado numa férmula acordada entre distribuidores
de combustiveis e produtores de biodiesel para estabelecer o
preco do biocombustivel suprido na modalidade de contrato. Os
diferenciais séo reportados como a minima, a maxima e a média de
todos reportes para cada regiao.
Prazo de entrega: dois meses pela frente
Frequéncia: os diferenciais séo publicados no primeiro dia Util
depois do prazo final estipulado pela ANP para o fechamento de
contratos de longo prazo.
Unidade: R$/m3
Base: na usina
Microrregido produtora:

e Sorriso-Nova Mutum

e Cuiaba-Rondonopolis

* Norte de Goias-Tocantins

e Sul de Goias

» Estado do Rio Grande do Sul

» Estados do Parana-Santa Catarina

* Estado da Bahia
Especificagao: biodiesel ANP

Oleo de cozinha usado (UCO

A Argus calcula os indicadores de precos de dleo de cozinha
usado (UCO) semanalmente e publica as sextas-feiras. Os pregos
se referem ao produto transacionado desde a publicagédo do Ultimo
indicador de preco, atendendo aos requerimentos de qualidade,
volume e critérios de entrega definidos neste documento. Referén-
cias de mercado de negocios realizados em outros estados podem
ser normalizadas para Sao Paulo e incluidas no levantamento. Os
precos sao avaliados e publicados na forma de uma faixa de
precos com uma minima e uma maxima.

fob (ex-works) S&o Paulo 3,5pc de acidez

Periodo: entrega entre 1-15 dias

Volume: minimo de 30t

Unidade: R$/t

Base: ex-works Sao Paulo sem impostos (ex-ICMS, ex-PIS/Cofins)
Especificagdo: acidez méaxima de 3,5pc, nivel méximo de
umidade e impurezas de 1,5pc e teor minimo de iodo de 70
gramas/litro

fob (ex-works) Sao Paulo 5pc de acidez

Periodo: entrega entre 1-15 dias

Volume: minimo de 30t

Unidade: R$/t

Base: ex-works Sao Paulo sem impostos (ex-ICMS, ex-PIS/Cofins)
Especificagdo: acidez méxima de 5pc, nivel maximo de umidade
e impurezas de 1,5pc e teor minimo de iodo de 70 gramas/litro
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Oleo de soja

A Argus faz o levantamento de pregos de 6leo de soja nos mercados
de exportacdo e doméstico. O indicador semanal é publicado toda
sexta-feira. Os precos se referem ao produto transacionado desde a
publicacao do ultimo indicador de prego, cumprindo com os critérios
de qualidade, volume e prazo de entrega definidos neste documento.
Os pregos sao apurados e publicados em uma faixa de pregos com
uma minima e uma maxima.

Paranagua

Apurado e publicado semanalmente as sextas-feiras
Periodo: 5-30 dias adiante

Volume: minimo de 500t

Unidade: $/t

Base: fob Paranagua

Especificagdo: Oleo de soja degomado ANEC 81

Paranagua (diario)

Avaliado e publicado diariamente

Periodo: os pregos sdo publicados para entregas a vista (2-4
semanas adiante) e para trés meses subsequentes. A mudanca
para o0 més seguinte ocorre todo dial5.

Volume: minimo de 500t

Unidade: diferencial em centavos de dolar por libra peso (¢/lb) em
relacdo ao preco do contrato correspondente da CBOT

Base: fob Paranagua

Sao Paulo (semanal)

Avaliado e publicado semanalmente as sextas-feiras
Prazo: 30 dias adiante

Volume: minimo de 200t

Unidade: R$/t

Base: cif SGo Paulo com 12pc de ICMS
Especificagdo: Oleo de soja degomado ANEC 81

Sebo Bovino

A Argus calcula os indicadores de precos de sebo bovino semanal-
mente e publica as sextas-feiras. Os precos se referem ao produto
transacionado desde a publicacéo do Ultimo indicador de prego,
atendendo aos requerimentos de qualidade, volume e critérios de
entrega definidos neste documento. Os pregos sé&o avaliados e
publicados na forma de uma faixa de pregos com uma minima e
uma maxima.

cif Sdo Paulo

Periodo: entrega em até 30 dias

Volume: minimo de 300t

Unidade: R$/t

Base: cif SGo Paulo com 12pc de ICMS

Especificagdo: acidez maxima de 3,5pc e nivel maximo de
umidade e impurezas de 1pc

fob Mato Grosso
Periodo: entrega em até 30 dias
Volume: minimo de 300t

Unidade: R$/t

Base: fob Mato Grosso antes de impostos

Especificagdo: acidez méaxima entre 3,5-5pc e nivel maximo de
umidade e impurezas de 1pc

fob portos Sul/Sudeste

Periodo: entrega entre 15-60 dias

Volume: minimo de 3.500t

Unidade: $/t

Base: fob Santos e Paranagua

Especificagdo: acidez méxima entre 4-10pc e nivel de umidade e
impurezas entre 0-2pc

Periodo: entega em até 30 dias

Volume: minimo de 300t

Unidade: real/t

Base: cif SGo Paulo com 12pc de ICMS

Especificagdo: acidez méaxima de 3,5pc; umidade e impurezas
maximas de 1pc

A Argus calcula o indicador de prego do metanol entregue no Brasil
semanalmente e o publica as sextas-feiras. Os pregos se referem a
produto transacionado desde a publicacéo do Ultimo indicador de
preco cumprindo com os requerimentos de qualidade, volume e
critérios de entrega definidos neste documento. Os pregos sdo
avaliados e publicados na forma de uma faixa de pregos com uma
minima e uma maxima.

Periodo: entrega entre 20-30 dias, no minimo
Volume: 1.000t

Unidade: $/t

Base: cif Brasil

Especificagado: IMPTA ou ASTM D1152

Entrepostado em Paranagua
Veja a metodologia na publicacao Argus Methanol

O Argus Brasil Combustiveis inclui pregos de glicerina bruta
publicados no relatério Argus Glycerine.

* fob Brazil
e cfr China

Veja a metodologia desses precos em Argus Glycerine.

Indicadores Argus de derivados entregues no
Brasil

O relatério Argus Brasil Combustiveis inclui pregos calculados de
diesel de baixissimo teor de enxofre (ULSD, na sigla em inglés)
entregues em portos do Brasil a partir da costa do Golfo Ameri-
cano, e indicadores de precos de gasolina e ULSD importados
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aderentes as especificagdes estebelecidas pela Agéncia Nacional
do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), érgao regulador
brasileiro.

Precgos calculados das especificagoes estrangeiras
Diesel ULSD 62 fob USGC—del Itaqui, del Suape, del Santos, del
Paranaguéa

Veja a metodologia na publicagéo Argus US Products.

Precos domésticos de gasolina e diesel de especifi-
cagao

Cargas maritimas entregues

Os valores séo levantados e publicados em centavos de dolar por
galao norte-americano (¢/USG) como diferenciais em relagéo aos
precos dos contratos futuros de RBOB e ULSD da Nymex do
primeiro e segundo més. Todas as negociacdes, ofertas de compra,
ofertas de venda e informacgdes de mercado em relagdo a contratos
futuros da Nymex em um més diferente do publicado serdo converti-
das para um diferencial em relagéo ao valor publicado do més
referente aos contratos futuros da Nymex em questao.

Os precos s&o apurados e publicados semanalmente as sextas-
feiras, ou no dia Util anterior, caso haja um feriado na sexta-feira. Os
precos consideram a atividade de mercado das 8h (horério de
Brasilia) do dia seguinte ao indicador anterior as 16h45 do dia de
apuracéo do indicador e recebidos pela Argus até 17h15 no dia da
apuragao.

Prazo de entrega: 15-45 dias adiante
Volume: cargas completas de MR1 e MR2
Termos de entrega: entregue em até dois portos
* Norte/Nordeste
* Sul/Sudeste

Tipo de carga:
* Norte/Nordeste: carga combinada
e Sul/Sudeste: um produto
Unidade: ¢/USG

Diesel ndao-russo

Especificagdo do diesel: diesel S10 (ANP)

Base de diferencial de diesel: contratos futuros de ULSD da
Nymex

Origem: n&o produzido na Federagéo da Russia, ndo misturado
com nenhum componente produzido na Federacéo de Russia, ndo
exportado a partir da Federagao de Russia e que, de forma
fundamentada, pode ser documentado como tal.

Diesel russo

Especificagdo do diesel: diesel S10 (ANP)

Base de diferencial de diesel: contratos futuros de ULSD da
Nymex

Origem: Russia (Mar Negro ou Mar Baltico)

Especificagao da gasolina: gasolina A pura (ANP)

Base de diferencial da gasolina: contratos futuros de RBOB da
Nymex

Cargas FCA Caminhéo

Os precos sao apurados e publicados diariamente em reais/m3
como diferenciais em relagao aos valores praticados nas refinarias
da Petrobras , além dos valores j& calculados considerando o
prémio ou desconto do indicador.

Especificagao: diesel S10

Modo de entrega: fca caminhao

Volume: minimo de 90m3

Prazo de entrega: 0-7 dias

Santos

Localizagao: Santos

Base de diferencial: Refinaria de Paulinia
Paranagua

Localizagdo: Paranagué

Base de diferencial: Refinaria de Araucaria

Sao Luis
Localizagdo: S&o Luis
Base de diferencial: Terminal de S&o Luis

Suape
Localizagao: Ipojuca
Base de diferencial: Terminal de Ipojuca

Pregos no atacado
A Argus publica os precos de venda de diesel - S10 e S500 — e
gasolina A divulgados pelas refinarias no Brasil.

Os precos sao uma reproducao dos valores informados aproxi-
madamente as 17h, horario de Brasilia, nos dias em que ha
publicacdo. O conjunto completo de precos é disponibilizado no
Argus Direct. Uma selecéo dos valores é divulgada na edigao
impressa do relatério Argus Brasil Combustiveis. Caso os pregos
publicados ndo estejam disponiveis para determinado produto ou
local, a Argus pode republicar 0s precos mais recentes na edicao
impressa do Argus Brasil Combustiveis. Se os pregos indisponiveis
forem publicados posteriormente ou algum valor for revisado, a
base de dados digital do Argus Direct sera atualizada.

Os precos séo publicados em R$/I e ¢/USG com base na taxa de
cambio publicada as 13h pelo Banco Central do Brasil, utilizando o
fator de conversao de 1USG = 3,7854l. A publicagao dos precos
divulgados esta sujeita a alteragdes sem aviso prévio.

Precgos no atacado

Localidade Gasolina A Diesel $10 Diesel S500
Manaus X X X
Itacoatiara X X X
Belém X X X

Sao Luis X X X
Cabedelo X X
Ipojuca X X
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Precos no atacado

Localidade Gasolina A Diesel S10 Diesel S500
Maceid X

Sao Francisco do

Conde X X X
Candeias X X X
Jequié X X X
Itabuna X X X
Vitéria X X X
Vila Velha X X X
Volta Redonda X X
Duque de Caxias X X X
Betim X X X
Uberlandia X X
Uberaba X X X
Guarulhos X X X
Barueri X X X
Sao Caetano do Sul X

Cubatao X X X
Santos X X
Paulinia X X X
Sao José dos

Campos X X X
Ribeirao Preto X X X
Brasilia X

Senador Canedo X X X
Araucéria X X X
Paranagua X X
Itajai X X X
Guaramirim X X X
Biguagu X X X
Canoas X X X
Rio Grande X

Mercados ambientais

Crédito de Descarbonizagao (CBIO)

O Crédito de Descarbonizagdo (CBIO) faz parte da Politica
Nacional de Biocombustiveis (Renovabio). O programa estabelece
metas anuais para distribuidores de combustiveis reduzirem as
emissoes de gases causadores do efeito estufa por meio da
aquisicao de CBIOs emitidos por produtores de biocombustiveis e
importadores. Cada CBIO é equivalente a 1 tonelada de CO2
evitada em razéo do uso de biocombustiveis.

As avaliagbes sao publicadas separadamente como a faixa
minima-méxima e a média ponderada por volume do prego dos
CBIOs negociados no dia da avaliagao. Os pregos sao avaliados
diariamente em R/CBIO e convertidos para délares americanos
usando a taxa de cambio das 13h publicada pelo Banco Central do
Brasil no dia da publicacao.

LCFS da Califérnia
O Padrao de Combustiveis de Baixo Carbono (LCFS, na sigla em
inglés) da Califérnia é precificado por ponto de intensidade de

carbono, como publicado no relatério Argus Air Daily e convertido para
$/m3. O preco do dia Util anterior esté incluido na edigéo impressa do
relatorio Argus Brasil Combustiveis. O indicador do dia esta disponivel
no Argus Direct e em outros meios eletrénicos de distribuicdo.

Diferencial D5/D6 RIN dos EUA

A diferenga entre as categorias D5 (biocombustivel avangado) e D6
(etanol e combustivel renovavel) dos indicadores de prego dos créditos
de combustiveis renovaveis (RINs, na sigla em inglés), como publicado
no relatério “Argus Americas Biofuels” e convertido para $/mg.

Veja as metodologias dos relatérios Argus Air Daily e Argus
Americas Biofuels.

Definicoes geograficas

As microrregides produtoras listadas acima sdo definidas da
seguinte forma:

Ribeirao Preto

Albertina; Alta Mogiana; Andrade; Araquara; Ariranha; Batatais;
Bazan; Bela Vista; Bertolo; Buritizal; Cevasa; CHS Ribeirao Preto;
Colombo Ariranha; Colorado; Continental; Da Pedra; Delos; Delta
Energia Ribeirdo Preto; Dracena; Guaira; Guariba; Ibira; Igarapava;
ltaiquara—Tapirataba; Jaboticabal; Luis Antonio; Mandu; MB;
Mococa; Nardini; Nova Unido; Pignata; Pitangueiras; Pradopoalis;
Santa Clara; Santa Cruz; Sao Francisco; Sao José; Sta Ines;
StaAdélia; Sto Antonio; Vale do Rosario; Viralcool.

Aracatuba

Alcoazul; Brejo Alegre; Caeté Paulicéia Aragatuba; Ipé; Sta Adélia

- Pereira Barreto; Sta Adélia — Pioneiros; Andradina; Auriflama;
Bento de Abreu; Campestre; Clementina; Da Mata; Diana; Figueira;
Generalco; Mirandépolis; Miranddpolis Mundial; Promisséo;
Queiroz; Santa Mercedes; Unialco; USAA,; Valparaiso; Viralcool |.

Divinopolis
Agropeu, Bambui, Lagoa da Prata, Luciania, Pompeu

Frutal-Araxa

Alcon, Bunge Frutal, Bunge Itapagipe, Campo Florido, CMAA Vale,
do Tijuco, Delta MG, Delta Volta Grande, Santa Juliana, Santo,
Angelo, Uberaba, Zema

ltuiutaba
Arapora, Bioaroeira, Canapolis, ltuiutaba, Prata, Santa Vitoria, Sao
Simao Andrade, Vale Sao Simao

Jau-Bauru

Furlan Avaré; Sao Manoel; Barra Bonita; Bento de Abreu; Bocaina;
Brotas; DC Bio; Dois Corregos; Grizzo; Guaricanga; lacanga; Jau;
JJ; Lins; Malosso; Santa Candida; Santa Fé (Iraqueré); Zilor Barra
Grande; Zilor Séo José.

Minas Oeste
lturama, Limeira, Uniao de Minas
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Passos
Monte Belo, Guaranésia, Sao Sebastiao do Paraiso

Patos-Unai
DPVA, Joao Pinheiro, Paracatu, Veredas

Pirassununga
Camillo Ferrari; Cresciima; Ester; Nossa Aparecida; Nova Era
Energia; Sao Jodo; Sao Luiz; Santa Lucia; Vista Alegre.

Piracicaba

Capivari; Comanche Tatuf; Elias Fausto; Furlan Avaré; Furlan Santa
Barbara; Iracemapolis; Santa Maria; Rafard; Rio das Pedras;
Pederneiras; Santa Rosa.

Presidente Prudente

Alcidia; Alta Paulista; Alto Alegre Floresta; Alvorada do Oeste;
Atena; Bioenergia; Branco Peres; Califérnia; Cocal Narandiba;
Conquista de Pontal; Decasa; Floralco; Rio Vermelho; Santa Fany;
Tupa; Umoe Bioenergy Il

Ourinhos

Agua Bonita; Bernardinho de Campos; CESPT. Comanche Canitar;
Cocal; Iracema - Itai; Jacarezinho; Londra; Pyles; Ipaussu;
Maracai; Paraguacu; Pau d’Alho; Taruma; Renascenca; Rio Pardo;
Sao Luiz S.A; Santa Maria — Mandurf; S&o Luiz; TGM Destilaria;
Toledo Ibéria; Zilor Quata.

Sao José do Rio Preto

Alcoeste; Cardoso; Catanduva; Cruz Alta; CBAA; Colombo - Pales-
tina; Guariroba; José Bonifacio; Moema; Mongbes; Mendonga;
Nova Horizonte; llha Solteira; Itajobi; Londra; Coplasa; Monte
Aprazivel, Catanduva; Meridiano; Potirendaba; Sebastiandpolis;
Oeste Paulista; Onda Verde — Usina Vale; Oriunduva; Ouroeste;
Ruette Monterey; Santa Albertina; S&o José da Estiva; Severinia;
Tanabi; Tieté; Vale do Parana; Vertente.

Teofilo Otoni
Carlos Chagas, Nanuque, Serra dos Aimores

Quirinépolis/Senador Canedo (GO)

Rio Verde; ltumbiara; Cagu; Canada; Cerradinho Bio; Nardini Il

— Apore ; CHS Edeia; Colorado CEM; Decal; Centro-Oeste; Jatal;
SJC Bioenergia Quirindpolis; Boa Vista; S&do Paulo; Sdo Siméo;
Serra do Caiapo; Serrandpolis; Agua Emendada; Morro Vermelho;
Rio Claro; VIBO Leopoldo de Bulhdes; Silvania; Vianopoalis;
Cambui; Floresta; Panorama; VREC Bom Sucesso.

Tridngulo Mineiro (MG)

Araquari; Arapora Bioenergia; Bambui Bioenergia; Bioenergética
Aroeira; Campo Florido; Cerradao; CMAA Vale do Tijuco; DAMFI;
Delta Conquista; Delta Matriz; Frutal; Itapagipe; Ituiutaba; Iturama;
Laginha Trialcool; Limeira do Oeste; Luciania; Planalto; Prata; Santa
Juliana; Santa Vitéria; S&o Siméo; Uberaba; Uniao de Minas; USA
Santo Angelo; Vale do Paranaiba; Volta Grande.

Dourados/Rio Brilhante (MS)

Aurora; Caarap6; CBAA ; CBB; DCOIL Iguatemi; Eldorado;
Eldorado; Fétima do Sul; Ivinhema; Laguna; Maracaju; Monteverde;
Navirai, Passa Tempo; Rio Brilhante; Safi Brasil; Santa Helena;
Santa Luzia; Sao Fernando; Sidrolandia; Vicentina; Vista Alegre.

Centro-Sul
Os estados de Sao Paulo, Minas Gerais, Goias, Mato Grosso do
Sul e Parana

Nordeste
Os estados de Alagoas, Bahia, Ceara, Maranh&o, Paraiba, Pernam-
buco, Piaui, Sergipe, Rio Grande do Norte

Bahia Norte
Juazeiro

Bahia Sul
Ibirapua, Lajedao, Medeiros, Santa Cruz

Sorriso-Nova Mutum
Biopar ;Taua/Bunge, Fiagril, Caramuru Sorriso, Coperfeliz

Cuiaba-Rondonopolis
Cofco, Caibiense, ADM, Biovida, JBS Campo Verde, Barralcool,
Delta, Fénix

Norte de Goias-Tocantins
Granol Porto Nacional, Binatural, Olfar, Bionorte

Sul de Goias
Minerva, Cereal, Ecodiesel , Caramuru Ipameri, Caramuru ltumbi-
ara, Granol Anapolis

Essa metodologia € uma traducéo da versdo em inglés disponivel
em www.argusmedia.com. No caso de dlvidas e/ou disputas, a
versdo em inglés é a predominante.
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Normalizagao do critério de entrega

Indicador

Hidratado Paulinia
dap

Hidratado Estado
de S&o Paulo PVU

Hidratado e anidro
Centro-Sul PVU

Hidratado Betim
dap

Hidratado Uberaba
dap

Microregiao de origem. PVU

Ribeirdo Preto
Aragatuba

Presidente Prudente
Ourinhos

Jau-Bauru

Sao José do Rio Preto
Pirassununga
Piracicaba

Ribeirao Preto
Aragatuba

Presidente Prudente
Ourinhos

Jau-Bauru

Sao José do Rio Preto
Pirassununga
Piracicaba

Ribeirao Preto
Aragatuba

Presidente Prudente
Ourinhos

Jau-Bauru

Sé&o José do Rio Preto
Triangulo Mineiro (MG)
Quirinépolis/Senador Canedo (GO)
Dourados/Rio Brilhante (MS)

Pirassununga

Piracicaba

Divinépolis

Patos-Unaf

Passos

Frutal-Araxa

ltuiutaba

Minas Oeste

Tedfilo Otoni

Ponte Nova

Quirinépolis/Senador Canedo (GO)
Ribeirdo Preto

Divinépolis

Patos-Unaf

Passos

Frutal-Araxa

ltuiutaba

Minas Oeste

Quirinépolis/Senador Canedo (GO)

Ribeirao Preto

Adicionado: Frete rodoviario de etanol
com impostos (R$/m?)

Ribeirdo Preto - Paulinia
Aragatuba - Paulinia

Presidente Prudente - Paulinia
Ourinhos - Paulinia

Jaul- Bauru - Paulinia

Séao José do Rio Preto - Paulinia
Ribeiréo Preto - Paulinia
Ribeirdo Preto - Paulinia

nd

Aragatuba - Paulinia

Presidente Prudente - Paulinia
Ourinhos - Paulinia

Jaud- Bauru - Paulinia

Séo José do Rio Preto - Paulinia
nd

nd

nd

Aragatuba - Paulinia

Presidente Prudente - Paulinia
Ourinhos - Paulinia

Jaud- Bauru - Paulinia

Séo José do Rio Preto - Paulinia
Triangulo Mineiro (MG) - Paulinia
Pirinépolis/Senador Canedo (GO) - Paulinia
Dourados/Rio Brillhante (MS) - Paulinia
nd

nd

Divinépolis - Betim

Patos-Unai - Betim

Passos - Betim

Frutal-Araxa - Betim

[tuiutaba - Betim

Minas Oeste - Betim

Tedfilo Otoni - Betim

Ponte Nova - Betim

Quirinépolis/Senador Canedo (GO) - Betim
Ribeirao Preto - Betim

Divinopolis - Uberaba

Patos-Unai — Uberaba

Passos - Uberaba

Frutal-Araxa - Uberaba

[tuiutaba - Uberaba

Minas Oeste - Uberaba
Quirinépolis/Senador Canedo (GO) - Uberaba

Ribeirao Preto - Uberaba

Subtraido: Frete rodoviario de etanol com
impostos (R$/m?

nd
nd
nd
nd
nd
nd

Diferencial hidratado Pirassununga- Ribeirdo Preto*

Diferencial hidratado Piracicaba Ribeirao Preto *

nd

Ribeirao Preto- Paulinia
Ribeiréo Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia

Ribeirdo Preto - Paulinia

Diferencial hidratado Pirassununga- Ribeirdo Preto*

Diferencial hidratado Piracicaba Ribeirao Preto *

nd

Ribeirao Preto - Paulinia
Ribeiréo Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia
Ribeirao Preto - Paulinia

Ribeirao Preto - Paulinia

Diferencial hidratado Pirassununga- Ribeirao Preto*

Diferencial anidro Pirassununga-Ribeirdo Preto*
Diferencial hidratado Piracicaba*
Diferencial anidro Piracicaba*
nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd

nd
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Normalizagao do critério de entrega

Indicador

Suape

Sao Francisco do
Conde

Fortaleza

Microregiao de origem. PVU

Pernambuco
Alagoas
Paraiba
Goias

Minas Gerais
Séo Paulo
Bahia Norte
Bahia Norte
Bahia Sul
Alagoas
Pernambuco
Minas Gerais
Goias

Sao Paulo
Pernambuco
Paraiba
Bahia Norte
Goias

Rio Grande do Norte

Adicionado: Frete rodoviario de etanol
com impostos (R$/m?)

Pernambuco - Suape

Alagoas - Suape

Paraiba - Suape

Goias - Suape

Minas Gerais-Suape

Sé&o Paulo - Suape

Bahia Norte - Suape

Bahia Norte - Sao Francisco do Conde
Bahia Sul - S&o Francisco do Conde
Alagoas - Sao Francisco do Conde
Pernambuco - Sao Francisco do Conde
Minas Gerais - Sao Francisco do Conde
Goias - Sao Francisco do Conde

Sé&o Paulo - Sao Francisco do Conde
Pernambuco - Fortaleza

Paraiba - Fortaleza

Bahia Norte - Fortaleza

Goiés - Fortaleza

Rio Grande do Norte - Fortaleza

Subtraido: Frete rodoviario de etanol com
impostos (R$/m?

nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd
nd

*Indica que o indicador de preco foi normalizado usando um diferencial de preco para Ribeirao Preto e ndo um diferencial de frete com impostos.
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